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Roma, 3 giugno 2010 

 
OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO 

AI SENSI DELL’ART. 102 DEL D.LGS. 24 FEBBRAIO 1998, N. 58 
PROMOSSA DALLA REPUBBLICA ARGENTINA E AVENTE AD OGGETTO 

I PRESTITI OBBLIGAZIONARI IN SOFFERENZA EMESSI DALLA REPUBBLICA ARGENTINA E TUTTORA IN 
CIRCOLAZIONE INDICATI NELL’ ALLEGATO N. 1 DEL DOCUMENTO DI OFFERTA, NONCHÈ I PRESTI 

OBBLIGAZIONARI EMESSI DALLA REPUBBLICA ARGENTINA E TUTTORA IN CIRCOLAZIONE INDICATI 
NELL’ALLEGATO N. 2 DEL DOCUMENTO DI OFFERTA (LE “OBBLIGAZIONI ESISTENTI”) 

Comunicato ai sensi dell’art. 43 e dell’art. 37 del Regolamento Consob n. 11971/99 

Ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 43 e all’art. 37 del regolamento recante norme di attuazione del D.Lgs. 24 
febbraio 1998, n. 58 in materia di emittenti, adottato con delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 e 
successive modifiche, la Repubblica Argentina comunica di avere concordato con la CONSOB in data odierna 
l’estensione della Fine del Periodo di Adesione dell’Offerta di Scambio, come indicata nel Documento di 
Offerta, in modo da concedere agli Obbligazionisti più tempo per conferire le proprie Obbligazioni Esistenti. 

In conseguenza di tale estensione, anche la Data di Annuncio dei Risultati Finali, la data per il calcolo del 
Prezzo di Negoziazione per le Obbligazioni Par 2005 e la Data di Scambio Finale previste nel Documento di 
Offerta sono cambiate.  L’attuale calendario dell’Offerta di Scambio, contenente tutte le modifiche rilevanti alla 
data del presente comunicato, è riportato di seguito. 

I termini in maiuscolo utilizzati ma non definiti nel presente comunicato hanno il significato loro attribuito nel 
Documento di Offerta relativo all’offerta in oggetto. 

Attuale calendario dell’Offerta di Scambio 

� 30 aprile 2010 – Annuncio dei termini dell’Invito Globale – pubblicazione del Documento di Offerta 

� 3 maggio 2010 – Inizio del Periodo di Adesione 
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� dal 3 maggio 2010 al 22 giugno 2010 – L’Invito Globale, di cui l’Offerta di Scambio è parte, è aperto 
durante tale periodo salvo proroga o revoca da parte dell’Argentina come previsto nel Documento di 
Offerta (“Periodo di Adesione”).  Gli Obbligazionisti aderenti (se partecipanti diretti ai Sistema di 
Gestione Accentrata Principali rilevanti), o una banca o intermediario finanziario per loro conto, 
possono conferire le loro Obbligazioni Esistenti trasmettendo gli ordini di trasferimento, le schede di 
adesione e le schede elettroniche, secondo quanto descritto nel Documento di Offerta.  Una volta 
trasmessi gli ordini di trasferimento elettronico, le schede elettroniche e le schede di adesione le 
adesioni diverranno irrevocabili, salvo che in limitate circostanze descritte nel Documento di Offerta. 

� 13 maggio 2010 – alle ore 11:00 circa (ora di New York) (la “Data di Fissazione del Tasso di 
Cambio”) i Joint Dealer Managers Internazionali hanno determinato, e l’Argentina ha di lì a poco 
annunciato, il Tasso di Cambio 2010 per ciascuna valuta rilevante. 

� 14 maggio 2010 – alle ore 17:00 circa (ora di New York), è terminato il periodo di adesione anticipata 
(la “Scadenza Intermedia del Periodo di Adesione dell’Invito Globale”). 

� 18 maggio 2010 – l’Argentina ha calcolato il Prezzo di Emissione per le Obbligazioni Global 2017 e 
l’Exchange Agent ha calcolato il Prezzo di Negoziazione per le Obbligazioni Discount 2005. 

� 24 maggio 2010 – Alle 15:00 circa (ora di New York) (la “Data di Annuncio dei Risultati alla 
Scadenza Intermedia”), l’Argentina ha annunciato i risultati preliminari dell’Invito Globale, incluso 
l’ammontare in linea capitale totale di ciascuna serie di Nuove Obbligazioni da emettere alla Data 
Anticipata di Scambio, il prezzo di emissione, la data di scadenza e le date di pagamento degli interessi 
per le Obbligazioni Global 2017, il Prezzo di Negoziazione per le Obbligazioni Discount 2005 e il 
calcolo definitivo (soggetto ad arrotondamento) del Corrispettivo Totale e del Corrispettivo da 
corrispondere a seguito dello scambio di Obbligazioni Esistenti Pre-2005 o di Obbligazioni Esistenti 
2005 ai sensi dell’Opzione Discount. 

� 2 giugno 2010 – il 2 giugno circa, o successivamente appena possibile (la “Data Anticipata di 
Scambio”), le Obbligazioni Esistenti per le quali sia stata scelta l’Opzione Discount e che sono state 
portate in adesione prima della Scadenza Intermedia del Periodo di Adesione dell’Invito Globale, 
saranno prima annullate e poi in cambio verranno assegnate le Nuove Obbligazioni rilevanti agli 
Obbligazionisti aderenti.  Se necessario, per facilitare lo scambio anticipato per l’Opzione Discount, la 
Data Anticipata di Scambio potrebbe durare fino a sette giorni lavorativi.  Lo scambio di Obbligazioni 
Esistenti per le quali sia scelta l’Opzione Par avverrà alla Data di Scambio Finale dell’Invito Globale.   

� 22 giugno 2010 – alle ore 17:00 (ora italiana) (la “Fine del Periodo di Adesione all’Offerta di 
Scambio”), il Periodo di Adesione all’Offerta di Scambio termina, salvo proroga o revoca dell’Invito 
Globale e dell’Offerta di Scambio da parte dell’Argentina come previsto nel Documento di Offerta.  
Dopo tale data non sarà più possibile trasmettere le adesioni all’Offerta di Scambio. 

� 23 giugno 2010 – alle ore 15:00 circa (ora di New York), o successivamente, appena possibile, 
l’Exchange Agent calcolerà il Prezzo di Negoziazione per le Obbligazioni Par 2005. 

� 30 giugno 2010 – alle ore 18:00 circa (ora di New York) (la “Data di Annuncio dei Risultati Finali”) o 
successivamente, appena possibile, l’Argentina annuncerà i risultati finali dell’Invito Globale, incluso 
l’ammontare in linea capitale complessivo di ciascuna serie di Nuove Obbligazioni da emettersi, e 
l’ammontare dei pagamenti in denaro da effettuare ai titolari di Obbligazioni Esistenti Pre-2005 che 
abbiano scelto e a cui sia stata assegnata l’Opzione Par alla Data di Scambio Finale e i dettagli in 
merito a qualsiasi eventuale riparto su base proporzionale applicabile agli Obbligazionisti che abbiano 
scelto l’Opzione Par, il Prezzo di Negoziazione per le Obbligazioni Par 2005 e il calcolo definitivo 
(soggetto ad arrotondamento) del Corrispettivo Totale e del Corrispettivo da corrispondersi a seguito 
dello scambio di Obbligazioni Esistenti Pre-2005 o di Obbligazioni Esistenti 2005 ai sensi 
dell’Opzione Par.  La Data di Annuncio dei Risultati Finali potrebbe essere posticipata dall’Argentina 
per qualsiasi motivo, compresa l’estensione del Periodo di Adesione. 

� 11 agosto 2010 – l’11 agosto 2010, circa, o successivamente appena possibile (la “Data di Scambio 
Finale”), le Obbligazioni Esistenti portate in adesione (1) per le quali sia stata scelta l’Opzione 
Discount e siano portate in adesione prima della Fine del Periodo di Adesione, ma dopo la Scadenza 
Intermedia del Periodo di Adesione; oppure (2) per le quali sia stata scelta l’Opzione Par e che siano 
portate in adesione entro e non oltre la Fine del Periodo di Adesione sono prima annullate e poi in 
cambio sono assegnate le Nuove Obbligazioni e corrisposto il pagamento in danaro, se del caso, 
spettanti all’Obbligazionista.  Se necessario per facilitare lo scambio ai sensi dell’Invito Globale la 
Data di Scambio Finale potrà prolungarsi per un periodo di tempo fino a dieci giorni lavorativi. 
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Il calendario sopra riportato può essere soggetto a  modifiche.  Qualora tale calendario dovesse essere soggetto a 
modifiche, la Repubblica Argentina si è impegnata a diffondere al pubblico in Italia la notizia di tali modifiche 
attraverso l’invio di un comunicato stampa ad almeno due agenzie di stampa e alla CONSOB. 

********************************************** 

Il presente comunicato non costituisce un'offerta di vendita, né un'offerta di acquisto o di scambio.  Il 
Documento di Offerta e il modello di Scheda di Adesione sono disponibili presso l’Information Agent e presso i 
depositari, nonché sul Sito Web dell’Offerta www.argentina2010offer.com.  Il presente comunicato non può 
essere trasmesso né distribuito a nessuna persona negli Stati Uniti d’America nonché in qualsiasi altro Paese 
nel quale tale diffusione non sia consentita in assenza di autorizzazioni da parte delle competenti autorità. Le 
Obbligazioni Esistenti e le Nuove Obbligazioni non possono essere offerte né vendute né scambiate negli Stati 
Uniti d'America o in un altro paese ovvero a persone residenti negli Stati Uniti d'America o in un altro Paese, 
se non in conformità alle disposizioni applicabili negli Stati Uniti d'America o nelle giurisdizioni degli altri 
Paesi. 


